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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aen-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstis ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tveaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

22. december 2010

PFA Pension

Justering af Markedsvaerdigrundlag

Hermed anmeldes sndringer til markedsvaerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livsfor-
sikringshenszettelserne. Andringer omfatter dels indfgrelse af nyt unisex grundlag til PFA Plus,
dels opdatering af intensiteter m.v. Opdateringerne omfatter

Dgdelighedsintensiteter
Invalideintensiteter
Reaktiveringsintensiteter
Genkgbsintensiteter

Justering af IBNR for invalideskader

o wh e

Derudover anmeldes en pracisering af beregning af risikotilleg.

§ 20 stk. 1, nr. 6 i Jov om: finansiel virksomhed.

22. december 2010. Anvendes ved arsregnskabet for 2010.

Denne anmeldelse ophaever anmeldelsen med overskrift Justering af dedelighed til hensattelses-
formal af 18. december 2009, samt andrer anmeldelsen med overskrift Markedsvaerdigrundlag
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af 17. december 2008.

Nyt unisex grundlag til PFA Plus
| denne anmeldelse indfgres et unisex markedsvaerdigrundlag. Dette grundlag anvendes kun for

PFA Plus, og kun for policer regnet p3 unisex grundlag (p.t. er hele bestanden i PFA Plus pa
unisex grundlag). ‘

Dgdelighedsintensiteter
Aktivdgdeligheden for kvinder sivel som maend modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,
p2d = a+ 107410 samt en korrektion for forventede levetidsforbedringer. Arets analyse,

som er baseret pa data for 2005 til 2009, giver anledning til opdatering af parametrene for
aktivdgdeligheden, som bliver,

Maend Kvinder Unisex
a 0,000072 0,000043 0,000056
b 4,894425 4,708213 4,885794
¢ 0,048436 0,048872 0,047659

Arets analyse har ikke givet anledning til endring i forventningerne til fremtidige levetidsforbed-
ringer.

Invalidedgdeligheden modelleres ved
4, = max {av + 105vHex—10, uid} ,

hvor x er alder og v er varigheden. Arets analyse har ikke givet anledning til opdatering af
parametrene a,, b, og ¢, for mand og kvinder. For unisex sattes parametrene til fglgende,

Unisex
v<2ar v>2ar
a, -0,005270 -0,002096
b, 7249156 6,861612
¢, 0,028596 0,025489

Invalideintensiteter

Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,
13 = max {a + 105410, 10_4} .

Arets analyse, som er baseret pa data fra 2005 til 2009 giver anledning til opdatering af para-

metrene, som bliver

Mand Kvinder Unisex
a 00 -0,001139 -0,000541
b 5514548 6,664036 6,397065
c 0,038380 0,022636 0,024552

Reaktiveringsintensiteter
Reaktiveringsintensiteten modelleres med varighed, p& formen

w2, = max {0, b, +a, max {x,x%}},
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hvor x angiver alder og v angiver varigheden. Der skelnes kun mellem om v er over eller under
2 ar. Arets analyse, som er baseret pa data for 2005 til 2009, giver anledning til en opdatering
af parametrene, som bliver,

Maend Kvinder Unisex
v<23ar v>23ar v<23ar v>23ar v<23r v>2ar
a, -0,008498 ~-0,004429 -0,006550 -0,004146 -0,007538 -0,004223
b, 0,586890 |0,221763 0,482156 0,208978 0,527999 0,212419

x9 24 29 24 29 24 29
Genkgbsintensiteter
Genkgbsintensiteterne der bruges til direkte modellering af genkgbsadfzerd opdateres, siledes at
de bliver

48, — [ Lix<eo) (0,06~ 0,0015(x — 30)*) ¢ <5
¥t 71\ 1ixee0y (0,04 — 0,0010(x — 30)*) ,t>5

Her angiver t tiden i ar siden regnskabsdatoen, og x angiver alderen til tid t.

Modellen svarer til den observerede genkgbsadfzrd jf. tidligere anmeldelse med overskrift Mar-
kedsvaerdigrundlag af 17. qecember 2008, men med en korrektion de fgrste 5 ar: Det er vurde-
ringen at der de naeste 5 3r vil vaere et betragteligt antal kunder der skifter til selskabets nye
markedsvaerdiprodukt. Dette medfgrer en stigning i genkgb, og bedste skgn fastsaettes til, at
genkgbsintensiteten haves med 50% de fgrste 5 ar.

Justering af IBNR for im‘/alideskader
En analyse af IBNR nivea‘uet for invaliditet ggr, at bedste skgn for IBNR fastsattes til 5,5
maneders risikopraemie totalt set (som erstatter 2,5 maneder).

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1, 11l og VI.

Andringer til teknisk grundlag er vedlagt som bilag. Pracisering af principper for opggrelse af
risikotilleg fremgar af aendringerne i bilag 1.

Der er ingen juridiske konsclekvenser for forsikringstagerne.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne. Vedrgrende kravene i §3
henvises til redeggrelsen i h}enhold til § 4 stk. 4.

Der er ingen juridiske konse:kvenser for PFA Pension.
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Den anmeldte andring af markedsvaerdigrundlaget medfgrer en stigning i livsforsikringshensaet-
telsen pd 175 mio. kr. opgjort ultimo oktober 2010. Andringerne medfgrer ingen vasentlige
andringer af henszttelserne for unit link. Det forventes at andringerne pavirker 3rets risikore-
sultatet negativt med 55 mio. kr.

Henrik Heidebyk’

22 december 2010

Jgrgen Bgnsager

22. december 2010 @) 0

D

22. december 2010
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PFA Pension

Justering af Markedsvaerdlgrudlag

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
» 1.25.1 Forsikringsrisiko
o 1.25.4 Adfeerdsvariable
e 1.25.5 Risikotillaeg
* 1.16.1.2 IBNR ved invaliditet

ZEndringer er markeret.

1.25.1 Forsikringsrisiko

Intensiteten for dedsfald for maend og kvinder er henholdsvis

. 'u;:d — 0’000072 + 1O(0,048436~x+4,894425—10) 1
. ﬂ;d — 03000043 + 10(0,048872-y+4,708213—10) ]

Dadelighed inkl. forventet levetidsforbedring y;’j’ og ,u;'fj bestemmes ved muitiplikation af 2°* og

,u;'d , henholdsvis, med (1-y,)", hvor t er tid [ar] og x er alder til tidspunkt t samt

7, = 0,013 for x <60 ,
7, =0,013-0,0003333- (x — 60) for 60 < x <90 ,
7, =0,003 for x>90.

Intensiteten for invaliditet for meend og kvinder er henholdsvis

ai _ 1 ()(0,038380-x+5,514548-10)

. ﬂx H
o Iu;i - max(— 0,001139 + 1((0-022636:y+6,664036-10) . 107 )

For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med felgende intensiteter for maend og
kvinder, henholdsvis, hvor v angiver varigheden. Invalidedgdeligheder:

. ,u; ‘fv = —0,004205 + 10(0,020993-x+7,731979—10) forv<2ar,
,ufv = —0,002159+ 1O(0,028229~x+6,762568—10) for v>?2ar.
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o = 0013247 + 100096 0 oy
458, = =0,001685+ 100012 728501610) - g 9

Invalidedadelighed inkl. forventet levetidsforbedring, 4y , og 4 |, bestemmes ved at
multiplicere 4%, og 4.y, , henholdsvis, med (1-y,)' jasvnfer ovenfor. Dog kan
invalidededeligheden for maend henholdsvis kvinder ikke blive lavere end aktivdedeligheden, %

ad
0g ,Lly,t .

Reaktiveringsintensiteter:

o pf, =max(0;(0,586890~0,008498 - max(x ; 24,0))) Jorv<2dr,
1, = max(0; (0,221763 - 0,004429 - max(x ;29,0))) Jorv>2 dr.

o 4, =max(0;(0,482156 - 0,006550- max(y ; 24,0))) Jorv<2ar,
414, = max(0 ; (0,208978 - 0,004146 - max(y ;29,0))) Jorv>2dr.

For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotillaag.

1.25.4 Adfaerdsvariable

Genkabte policer repreesenteres ved tilstanden genkgbt i semi-markov modellen for

markedsvaerdihenseettelser. Genkebsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkab
tillades, til tilstanden genkabt.

Selskabets bedste skon for den alders- og tidsafhaengige genkebsintensitet er:

v,, = (0,040 ~0,0010- (x —30)*)1,, ¢ fort=5,
V,, = (0,060 ~0,0015-(x —30)")1,, 4, fort <5.

1.25.5 Risikotillaeg

Risikotilleegget ligger pa invaliditet, dedelighed (inkl. invalidededelighed), reaktivering, genkeb og
kollektive intensiteter.

Risikotillegget vedrerende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsathangig
reduktion i den forventede dedelighed. Tillegget er repraesenteret ved et 7 = 0,20 procents arligt
fald 1 dedeligheden udover det rlige forventede fald.
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Deadeligheden inkl. risikotilleg opnas hermed ved multiplikation af 4%, ,u;’d, 4 og ,u;d med
(1-7,")", hvor x er alder til tidspunkt ¢ og

7,.'=0,015 for x <60,

¥.'=0,015-0,0003333-(x —60) for 60<x <90,
v,.'=0,005 for x<90.

Herudover er der for invalidepensionister et implicit risikotilleeg p& grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har storre reaktivering end pensionister med hel ydelse.

Risikotilleegget vedrerende invalideintensiteten er fastsat til 1/0,95-1 = 5,2632 procent.
Risikotillaegget for reaktiveringsintensiteten er fastsat til 10 procent.

Risikotillegget for genkebsintensiteten fastsattes som en reduktion af intensiteten pa 10 procent.

Vedrerende de kollektive intensiteter bidrager forskellen mellem 1. orden og de faktiske intensiteter
til risikotillegget.

1.26.1.2 IBNR ved invaliditet

IBNR ved invaliditet udgeres af 5% maneds risikopraamie ved invaliditet for eventuelle policer.
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Bilag 2

PFA en5|on

Justering af Marked

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag for PFA Plus,
e 4,31 Forsikringsrisiko
¢ 5.1 Satser vedrarende markedsveerdigrundlaget

AEndringer er markeret.

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opgerelse af hensettelser til markedsverdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsverdigrundlaget. For policer tegnet p4 kensathaengigt grundlag anvendes kensafhangige

markedsverdi-intensiteter, og for policer tegnet p4 unisex grundlag anvendes unisex markedsvardi-
intensiteter.

Estimerede parametre for Gompertz Makeham formen g, = a+10"7% er angivet i Satsbllag Der
anvendes betegnelsen u% for aktivdedeligheden gaeldende for alder x til tid 0 og 1 0, Tor
invalidededeligheden gaeldende i alder x til tid O med varighed v, dvs. at 1nva11dedexdehgheden
atheenger af hvor leenge pensionskunden har veeret invalid. Varighedsafhengigheden modelleres
ved en Gompertz-Makeham dedelighed galdende de forste 2 ér efter invaliditetens indtraeffelse, og
en anden dedelighed gaeldende nar varigheden af invaliditeten er storre end 2 4r.

Der indregnes generelt levetidsforbedringer séledes at der ved beregning af markedsveerdier
anvendes alders- og tidsatheengige dedeligheder. Ud fra den nuvaerende aktivdedelighed
Ky “ defineres den forventede aktivdedelighed til tid ¢, inkl. forventede fremtidige
levetldsforbedrmger pa formen

p =(=7.) pis,
hvor y, angiver det forventede arlige dedelighedsfald i alder x fra tid 0 til tid 7 og specificeres pa

formen:
ol for x < x/,

Ve = P2 -ps (x-x{), forx] <x<xj,
4
Pas for x > x7.

Tilsvarende defineres den forventede 1nva11ded;adehghed til tid ¢ inkl. forventede fremtidige
levetidsforbedringer ved ., , = =(1-y.) ,ux o
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For ”Tab af erhvervsevne” findes invalideintensiteter pa sedvanlig Gompertz-Makeham form for

de to invalidedeekninger, 4y (hel ved halv) og 4’ (opfyldning). Intensiteten kan dog ikke blive
mindre end 10~ . Intensiteten for opfyldningsinvaliderenten er fastsat som (1 + K‘l) gange med
intensiteten for hel ved halv.

Reaktiveringsintensiteter modelleres pa formen

o, =max{0,r, + f, -max{x,,).

I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en foregelse pa x, pa baggrund
af forventninger til forbedrede processer til hindteringen af invalidepensionister. Der anvendes
samme reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.

5.1 Satser vedrgrende markedsvaerdigrundlaget

Diverse satser for markedsveerdigrundlaget

o, 0,25 %
Ombkostningssatser o, 0,25 %
omk, 3%
x] 60
x5 90
£ 0,013
Satser for fald i dadelighed

0, 0,013
Ps 0,0003333
04 0,003
X, 30
X, 60

Opheaevelsessatser
0,040
B -0,001
Satser risikotilleeg R, 0,002
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R 1/0,95
R, 0,9
R, 0,9
v, 0,0005
v, 0,005
Satser erstatningshenseettelsen
W, 0,015
v, 0,01
0, 1,5
Satser IBNR
0, 2,5
K, 0,05
Korrektioner intensiteter
K, 0,2
Intensiteter for markedsveerdigrundlaget
Kon Type alea, b/ B, c/x,, h v x
;,Ljd 0,000043  4,708213 0,048872
Kvinder . 0,013247  5,742899 0,050596 v<2
Ky
-0,001685 7,285416 0,016142 v>2
uf:d 0,000072  4,894425 0,048436
Mand y -0,001685 7,285416 0,016142 v<2
My
0,002159  6,762568 0,028229 v>2
Thid 0,000056  4,885794 0,047659
Unisex g -0,005270 7,249156 0,028596 v<2
Ky
-0,002096 6,861612 0,025489 v>2

p T 0,001139  6,664036  0,022636
p2 0001195 6,685226  0,022636
Mend 4% 0 5514548  0,038380

Kvinder
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ai,2
lux,O

ai,l
. x,0
Unisex

ai,2

lux,O

Kvinder u7,,

M%nd luJicrO v

Unisex 4",

0
-0,000541
-0,000568
0,482156
0,208978
0,586890
0,221763
0,527999
0,212419

5,535737.
6,397065
6,418254
-0,006550
-0,004146
-0,008498
-0,004429
-0,007538
-0,004223

0,038380
0,024552
0,024552

24
29
24
29
24
29

v<2
v>2
v<2
v>2
v=2

y>2
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